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EUROPAE ITALIA

LA CONTROPARTITA

di Roberto Napoletano

a partita si gioca in Euro-
Lpa: I'Italia ce lafacon’Eu-

ropao,dasola,noncelafa.
L’Europa é fatta di certe regole
e noi dobbiamo dimostrare di
averle acquisite nella «spina
dorsale e nel cervelloy». Pero,
I’Europa deve anche cambiare
infretta: @ necessario che sidoti
di tutti quegli strumenti utili
perstendere unacinturadisicu-
rezza intorno alle nuove emis-
sioni di titoli pubblici dei singo-
liStati (a partire dal Portogallo)
chesiannunciano complessiva-
mente rilevanti per quantita e
qualita. E bene, direi doveroso,
sottolineare questo dato di fat-
to nel giorno in cui la fiducia
sul titolo Italia ha consentito di
tornare ad abbattere il muro
dei 400 punti di differenziale
dellospread BTp-Bund.L’erro-
re piu grave che potremmo
commettere € quello di ritene-
re che ce I'abbiamo fatta. Dob-
biamo prendere atto che una
parte degli italiani continua a
non comprendere fino in fondo
lagravitadellasituazionee-an-
che se emergono tante, nuove e
matureconsapevolezze - persi-
steungioco pericoloso (nonso-
lo politico) che portaascherza-
re conil fuoco.

Non ¢ vero che non & succes-
so niente: siamo partiti circa tre
mesi fa con un spread volato fi-
noasyspuntietassideiBoT a1z
mesi superiori al 7%, oggi la cur-
vaatre anni erientratanellanor-
malita, si fatica ancora nelle
emissioni a lungo termine ma
con segnali di miglioramento. Il
problemaspecificoitaliano & sta-
torisolto e i mercati dimostrano
di apprezzare, persiste l'incer-
tezza per il futuro legata soprat-
tutto alla valutazione sul tassodi
condivisione dell’azione gover-
nativa da parte dei suoi azionisti
politici di riferimento. In questo
senso, le dimissioni di novem-
bre di Berlusconi e le dichiara-
zioni rese ieri (sarebbe un gesto
irresponsabile far cadere il Go-
verno Monti) fanno onore al Ca-
valiere eindicano consapevolez-
za della gravita della crisi italia-
na.I nuovi valori del titolo Italia
sui mercati sono il frutto anche
diun’operasilenziosache Mario
Monti, Ignazio Visco e Vittorio
Grilli hanno saputo svolgere in
una serie di incontri internazio-
nali alivelloistituzionale e bilate-
rale.IlGovernatore Viscononfa

misterodiavere dovuto spende-
re piu di un’energia per convin-
cere il ministro dell’Economia
svedese chelariformadelle pen-
sionifosse gidinvigore enonde-
corresse invece dal 2020.

Lanuova Europa passa attra-
verso un processo di conver-
genza tra le popolazioni del
Nord Europae Paesicomel'Ita-
lia che stanno dimostrando, al-
lavocefatti, divolererispettare
lavirti del bilancio e affrontare
aviso aperto alcuni tabu (pen-
sioni, liberalizzazioni, semplifi-
cazioni) che da troppo tempo
ingessano I'economia, allarga-
no le aree di disuguaglianza e
ostruiscono di fatto la via dello
sviluppo. Il Governo Monti de-
ve continuare a fare i compiti a
casa, deve farlo conrigore e se-
rieta sutre campidecisivi: mer-
cato del lavoro, riqualificazio-
ne della spesa pubblica-taglio
degli sprechi, lotta all’evasione
fiscale. Da questa triplice azio-
ne sipossonoliberare lerisorse
necessarie per dare agli italiani
la contropartita di quella fidu-
cia che loro stessi (in gran par-
te) stanno accordandoal Gover-
no Monti sopportando sacrifici
e restrizioni. Il gettito delle ri-
sorse determinabili da un’azio-
ne finalmente strutturale su
conti pubblici,lavoroe tasse de-
vetradursi inriduzione dei pre-
lievi fiscali e contributivia cari-
co delle imprese, dei lavoratori
e delle famiglie. Fare (davvero)
tutto cid aiutaMontiaimbocca-
re lastrada giusta (alla fine non
manchera neppure "il comple-
mento" di dismissioni pubbli-
che mirate) ma soprattutto aiu-
ta’Europa a riconoscersi in un
quadro di verita troppo spesso
sottaciute. Ebene che maturila
consapevolezza che oggi non
sono i tedeschi a prestare al re-
stodelmondo (apartire dai Pae-
si periferici europei) ma & il re-
sto del mondo a "sussidiare" la
Germaniachecollocaisuoitito-
lisovrani a tassi bassissimi.

Sono piu credibili, & vero,
ma é anche vero che é proprio
l’attuale, particolare equili-
brio a consentire loro di attrar-
re fondi cosi ingentia costi co-
si limitati. Spiegare al popolo
tedesco che non stanno elar-
gendo ma piuttosto ricevendo
(e qui la Merkel si deve assu-
mere le sue responsabilita) é
gia parte della soluzione del
problema.

Guaise gli italiani tornasse-

roasottovalutare ladelicatez-
za del momento, masia chiaro
che la "nuova consapevolezza
diffusa”inlItaliadeveessereri-
pagatainmonetaeuropea. Og-
gi 'Europa ha bisogno di una
cintura di sicurezza e, cioe, di
strumenti agili con capacitadi
intervento immediato ancor-
ché condizionato: la soluzio-
ne del fondo salva-Stati, co-
munque utile, appare insuffi-
ciente e va modificata in pro-
fondita. In questo caso, proba-
bilmente, le risorse che siren-
derebbero "automaticamen-
te" disponibili non verrebbe-
ro mai neppure impiegate ma
rappresenterebbero un formi-
dabile lubrificante del ritorno
della fiducia degli investitori
del mondo sull’Europa e sui
suoi titoli sovrani.

Non ci possiamo permette-
reunsecondo caso Grecia con
il Portogallo. Per fortuna, al-
meno questo & certo, non ci si
potra pil nascondere dietro
Ialibi italiano.

Roberto Napoletano
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